TEMA 6
PUHKOBUU PU3UK

1.1. IliHm Ta iHaEeKCH 1iH (IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB SIK 00’ €KTH BILUTUBY
PHUHKOBOTO PU3HKY.

1.2. IToka3HUKH OI[IHKA PUHKOBOTO PU3UKY JJIs MAHOBUX 1 OOPTrOBUX
(iHAaHCOBUX 1HCTPYMEHTIB.

1.3. [lopTrdenpuuii miaxia 10 yopaBiIiHHSI PUHKOBUM PU3UKOM.

1.4. XeJIP)KyBaHHSI pUHKOBOT'O PU3HKY.

1.1. Hinm Ta ingexcu uid ¢piHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB SIK 00’ €KTH BILIMBY

PHHKOBOI0 PU3HKY

[{inn (piHAHCOBHX I1HCTPYMEHTIB 3MIHIOIOTHCS T1J] BIUIMBOM IONUTY Ta
nporo3uilii. PUHKOBUI pU3MK BUHUKAaE 4epe3 KOJUBaHHS IIH Ha (DIHAHCOBI
akTUBU. [HAEKCH BIIOOPaKAIOTh 3arajibHy TUHAMIKY PUHKY.

Bigomi ingekcu: S&P 500 (CIIIA), Nikkei 225 (nonis). Ingexkc [IOTC e
KIJIFOUOBUM JUTsl YKPAaiHCHKOTO PUHKY.

[{inn akuiif 3ajie’kaTth BijJi OYIKYBaHUX JOXOJIB Ta €KOHOMIYHOI'O CTaHy.
[adnsmis BrmuBae Ha BapTicTh oOmiramiin.Kypc oGumiraiiii 3MiHIOETbCS 3aJI€KHO
BiJl cTpoKy mnoramieHHs.[lonut Ha akifii BU3Havae iX Gip>KOBe KOTHPYBAHHSA.IIPE
MIDXK I[IHOIO KYITIBJII Ta MPOJIAXy BlAOOpaXkae JIKBIAHICTh aKTUBY.

PuHKOBUI pU3UK MICTUTHh BAIIOTHI, TOBapHI Ta (HOHAOBI KOMIIOHEHTH.
IcTopist iHAekciB mnounHaeTbess 3 Dow Jones (1884). bipkoBi iHIEKCH
JIOTIOMAararoTh IHBECTOPAM OPIEHTYBATUCS Y PUHKY.

3MiHM B 1HJIEKCaxX CBiIYaTh MPO 3arajibHI TPEHIU PHHKY. BapTicTh
IHCTPYMEHTIB 3aJI€KUTh BlJ MAKPOCKOHOMIUYHUX (DAKTOPIB.

KonkypeHuis MK ragy3siMd BIUIMBae Ha iHM akmii. [lomituuni momii
MOXKYTh BUKJIMKATH PANTOBI 3MIHU 1iH. [HBECTOpU BUKOPUCTOBYIOThH 1HIAECKCH IS
OIIIHKM PU3UKIB. 3HWKEHHsS CTaBOK OaHKIBCHKOTO BIJCOTKA IMMIJABHUIINYE II1HU

oOmirauiii. KonvBaHHs 1HAEKCIB € TOKa3HUKOM BOJIATHIIBHOCT1 PUHKY.



1.2. Iloka3HUKH OLIHKH PUHKOBOI0 PU3MKY /ISl NAHOBUX i 00ProBux

(piHaHCOBMX IHCTPYMEHTIB

BonaTuibHICT € OCHOBHUM MOKAa3HUKOM PUHKOBOTO pu3uky. CTaHaapTHE
BIIXWJICHHS TOKa3ye€ MBHIKICTh 3MiH ITiH. [lalfoBi 1HCTpYMEHTH MarOTh BUIILY
BOJIATUJIBHICTH MOPIBHIHO 3 OOProBUMH. [cTOpUYHA BOJATUIBHICTH 0a3y€eThCs Ha
MUHYIUX JaHuX. OdiKkyBaHa BOJATHJIBHICTH MPOTHO3YETHCS 3 BUKOPHUCTAHHIM
MOJENEN.

Value at Risk (VaR) ominioe makcumanbuHuii 30uTok. PospaxyHok VaR
BpaxoBye naoBipuuil iHTepBai. [lokazuuk Beta Bi moOpaxkae 3B’SI30K aKTHUBY 3
puHkoM. Beta > 1 cBimuMTH PO BHCOKY YYTJIMBICTH 10 3MIH puHKy. Beta < 1
BKa3ye Ha HIDKYUHN PIBEHb PU3HUKY.

BonatunbHicTh  akiii Moxe OyTH aOCONIOTHOK ab0  BIJHOCHOIO.
JluBepcudikailisi 3MEHILYe BIUIUB BOJATWIBHOCTI Ha mopTdeinb. OLIHKA PU3UKY
BKJIFOYAE aHAJII3 KOPEJALil MK akTUBaMu. YUM TOBIIMN TOPU30HT MPOTHO3Y, TUM
BHUIIIA BOJIATUJILHICT.

[TaiioBi 1HCTpYMEHTH CXWIbHI 70 pu3HKiB Aedonry. OO6miraimii MawTh
3aJIEKHICTh B 3MIH BIJCOTKOBHX CTAaBOK. IHAEKCHA BOJIATWJILHICTH JOIIOMAarac
OLIIHUTH CTaH pUHKY. VaR Moxe po3paxoByBaTUCS ISl OKPEMHUX AaKTHUBIB 1
noptdeni. DyHaaMeHTAIBHUN aHAII3 I0MTOMAra€e MPOTrHO3yBAaTH PU3UKH.

TexHIyHUN aHaI3 BUKOPUCTOBYETHCS ISl KOPOTKOCTPOKOBUX MPOTHO3IB.

1.3. IloprdeabHnii miaxia 10 ynpapjaiHHA PUHKOBUM PHU3HKOM

JuBepcudikallis € KIIOYOBHM METOJIOM 3HHKEHHS pPH3UKiB. Pusuk
noptdens 3ajiexuTh BII KOpessmli akTuBIB. HecucreMaTuyHud — pu3MK
3MEHIIYEThCS 3aBIAKM auBepcudikanii. CucTeMaTUYHUN PUBUK 3aJEKHUTh BiJl
PUHKY B IIJIOMY.

Pusuk noptdens BUMIPIOETbCS Yepe3 aucnepcito noxoiiB. EdexTtuBHa

MeXa JEMOHCTpy€e OonTuUMaibHI KomOiHamii aktuBiB./loOpe muBepcudikoBaHUit



noptdens mae 6mm3bko 30 aktuBiB. KoBapiarisi akTUBIB BIUIMBA€E Ha 3arajlbHUAN
pu3uK. Bubip akTUBIB 3a1€KUTh BiJl LIJIEH 1HBECTOpA.

[TopTrdens Moxe ckiIagaTacs 3 akiid, oOuiramii, JAepUBaTHBIB.
JuBepcudikariiss 3MeHIIye BIUIMB OKpeMHUX MoAiil Ha moptdens. OnTumizaris
noptdens BpaxoBye MNPUOYTKOBICTh 1 PHU3HMK. [cTOpWYHI JaHl JOMOMAararoTh
OI[IHUTH JTOX1THICTh aKTHBIB.

BpaxoByeTbes CTyIiHb KOpemsmii Mixk akTuBamu. banancyBanus moprdens
JoTIOMarae MmiATpUMYyBaTH 3aJaHl mponopiili. BUKopUCTOBYIOTbCS MaTeMaTH4H1
Mozeni ontuMizamii. Bucokuii piBeHb PHU3MKY MOXE KOMIIEHCYBATHCS BHIIIOIO
noxigHicTio. Pu3uk moprdens moxxe OyTu oriHeHui yepe3 Beta.

Konuenmiss CAPM  BHKOpUCTOBYETBbCS  JUIsl  OLIIHKA  pU3UKY 1

MPUOYTKOBOCTI.

1.4. Xex:KyBaHHS PUHKOBOI'0 PU3HKY

XemKyBaHHSI ~ 3MEHIINY€  BIUIMB  HECHPUATIMBUX  3MIH  PHUHKY.
BukopucTtoByroTecsi jaepuBaTHUBU: (’rouepcH, omuioHu, cBonu. @’rouepcu
JO3BOJISAIOTh 3aikcyBaTu I1iHY akTuBy. OMNIIIOHM HAJalOTh MOpaBo, aje He
3000B’s13aHHSI, BAKOHATH Yrojly. XeIKyBaHHs 3MEHIITY€E PU3UK 3MIHH B1JICOTKOBHX
ctaBok.  [lo3mmii  XemKylOThCsI ~ TPOTWICKHUMH  yrojgamu.  IHIEKCH
BUKOPHUCTOBYIOTHCS JUISl XEJIKYBaHHS OPT(HEIIB.

XemxKyBaHHSI MiHIMI3y€e BaNiOTHI pu3uku. Oniionu noauisitoTees Ha Call i
Put. ®’rouepcr MOXYyTh OYTH 1HAUBIIyAIbHUMH a00 1HIEKCHUMH. XeIKyBaHHS
oOmiraifiii BpaxoBy€ CTpOK moramieHHs. JlepuBaTHUBU IiJBUIYIOTh THYYKICTh
yIPaBIIHHS PUIUKAMH.

BukopuctanHs cTomn-Haka3iB OOMeXye 30MTKH. XEIKyBaHHS MOKPHUBAE
KOPOTKOCTPOKOBI Ta JIOBFOCTPOKOBI pu3uku. PD’rouepcu Ha (OHAOBI 1HACKCU €
NOMyJIApHUM 1HCTpyMeHTOM. CTparerii XemKyBaHHS BpPaXxOBYIOTh CTPYKTYpPY
noptdens.

PuUHKOBI 1HCTpYMEHTH [1O3BOJISIIOTh €(PEKTUBHO YINPABISATA PUIUKAMH.

XemKyBaHHS MIABUILYE CTIMKICTH mopTdenss g0 Kpu3. BukopucraHHs



JepuBaTUBIB TMOTpeOye mpodeciiiHuX 3HaHb. XEHKYyBaHHS € BaXIUBUM

€JIEMEHTOM YIpaBJiiHHs (IHAHCAMU.



