
ДІЯЛЬНІСТЬ
КОРПОРАЦІЙ НА
ФІНАНСОВОМУ

РИНКУ



Питання 
для обговорення

Ф�нансовий ринок як основа економ�чного розвитку
корпорац�й.
Заощадження � �нвестиц�ї.
М�жнародне регулювання ф�нансового ринку.
Б�ржовий ринок акц�й.



Ф�нансовий ринок як основа
економ�чного розвитку корпорац�й

Ф�нансовий ринок — одна з� сфер ринкових
економ�чних в�дносин. Його специф�ка

полягає в тому, що предметом куп�вл�-продажу
є ф�нансов� фонди. 

Ф�нансовий ринок являє собою економ�чний
прост�р, на якому формуються в�дносини з

приводу куп�вл�-продажу ф�нансових фонд�в.

Фінансові фонди спочатку з’являються на ринку у
формі заощаджень — тимчасово вільних коштів,

вивільнених із процесів виробництва і споживання.
Вони акумулюються банківськими і фінансовими
інституціями, які перетворюють їх у позичковий

капітал з метою його інвестування у фінансові або
реальні активи. 



 Ф�нансовий ринок
виконує так� функц�ї:

 ·перетворює
заощадження в

�нвестиц�ї;

 ·забезпечує
економ�чне

зростання через
орган�зац�ю
системи

нагромадження
кап�талу;

 ·забезпечує
переливання
ф�нансових

фонд�в з одних
галузей

економ�ки
усередин�

країни в �нш�;

 ·перерозпод�ляє
ф�нансов� фонди

усередин�
країни м�ж
рег�онами;

 ·забезпечує
перем�щення
ф�нансових

фонд�в з одних
країн � рег�он�в в

�нш�.



 В�дм�нност� м�ж сферами полягають у тому, що
ф�нансов� фонди, як� обертаються на ринку

ц�нних папер�в, виступають у форм�
юридичних документ�в: ц�нних папер�в як
засоб�в сп�лкування м�ж агентами ринкових

в�дносин.

 Ф�нансов� фонди, що обертаються на
ринку банк�вських позичок, юридично
набувають форми �ндив�дуальних

контракт�в — договор�в про позику м�ж
банком � юридичною (або ф�зичною)

особою, що одержує позичку на певних
умовах.

РОЗПОДІЛ ФОНДІВ НА ФІНАНСОВОМУ РИНКУ МОЖНА
ПОДАТИ У ВИГЛЯДІ ТАКОЇ СХЕМИ 

На фондовому ринку ем�туються � вводяться в
об�г довгостроков� ф�нансов� �нструменти з
метою подальшого довгострокового
вкладення залучених кошт�в для ц�лей
економ�чного розвитку корпорац�ї. 

 
На грошовому ринку випускаються �
вводяться в об�г короткостроков� боргов�
�нструменти для ф�нансування поточних
потреб в оборотному кап�тал�, для погашення
короткострокових борг�в, регулювання
л�кв�дност� й �нших поточних потреб у
грошах.

На валютному ринку, що є складовою
грошового ринку, обертаються дев�зи —
плат�жн� кошти в �ноземн�й валют�,
призначен� для м�жнародних розрахунк�в,
диверсиф�кац�ї валютних резерв�в,
страхування валютних ризик�в, одержання
спекулятивного прибутку на р�зниц� курс�в
валют.
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На ринку банк�вських позичок зосереджується та
частина позичкового кап�талу, що надається у вигляд�

позичок на р�зн� терм�ни: 

Короткостроков� позички
звичайно пов’язан� з

ф�нансуванням поточних потреб,
тобто поточних актив�в, 

Середньостроков� � довгостроков� - з
ф�нансуванням довгострокових актив�в, тобто

з економ�чним розвитком. За своїм
економ�чним зм�стом вони схож� на випуск
довгострокових корпоративних ц�нних
папер�в - � т� й �нш� використовуються для

залучення кошт�в на тривал� терм�ни з метою
�нвестування в реальн� активи.



Ф�нансов� деривативи (Derivative), тобто пох�дн� ц�нн� папери, являють собою ф�нансов�
�нструменти, в основ� яких лежать б�льш прост� ц�нн� папери, що обертаються на
ф�нансовому ринку, наприклад акц�ї й обл�гац�ї. До них в�дносять форварди, фьючерси,
опц�они й �нш� под�бного роду ц�нн� папери. 

Розвиток ринку пох�дних ц�нних
папер�в викликаний потребою в

нових формах догов�рних
майнових в�дносин. Глобальний
характер м�грац�ї кап�тал�в,

пер�одичн� коливання валютних
курс�в � процентних ставок

обумовили необх�дн�сть введення
в об�г терм�нових ц�нних папер�в,
що захищають майнов� права
власник�в акц�й � обл�гац�й в�д

ризик�в.



Хеджування (Hedging) — страхування в�д ризик�в угод за ц�нними паперами, укладеними на
ринках спот — головне призначення казначейських дериватив�в. Необх�дн�сть вир�шення
складних завдань страхування в�д ризик�в обумовила розвиток �нженерної ф�нансової

технолог�ї.



Корпорац�ї є одним �з суб’єкт�в ф�нансового ринку. Вони
виступають на ньому як велик� ем�тенти, тобто
продавц� своїх ц�нних папер�в. Корпорац�ї також є
великими �нвесторами, вкладаючи свої тимчасово

в�льн� кошти у ф�нансов� активи. Як ем�тент корпорац�я
виступає на ф�нансовому ринку в рол� позичальника-
деб�тора, як �нвестор — позикодавця-кредитора. При
цьому загальна ринкова варт�сть ц�нних папер�в, як�
ем�туються, в корпорац�ї ем�с�ї переважають над
�нвестиц�ями. На ф�нансовому ринку корпорац�я

функц�онує як нетто-позичальник.

Корпорація активно діє у всіх сферах і сегментах фінансового ринку: на грошовому і фондовому
ринках, на ринку банківських позичок, на первинному і вторинному ринках, на біржовому і
позабіржовому ринках. Вибір ринку визначається оперативними і стратегічними цілями, які

ставлять перед собою фінансові менеджери корпорацій. 



 Сутн�сть ц�нних папер�в та їхн� функц�ї
З юридичного погляду ц�нний пап�р — це документ, що

являє собою стандартний контракт (догов�р) м�ж
особою, що випустила ц�нний пап�р (ем�тентом, � особою,
що купила його, тобто вклала свої заощадження в ц�нний

пап�р (�нвестором). Ем�тент бере на себе певн�
зобов’язання. Інвестор набуває майнових прав,

обумовлених у контракт�, як� охороняються законом. 

Ц�нн� папери, як � грош�, виконують певн� функц�ї.
Грош� виконують функц�ї м�ри вартост�, засобу
об�гу, засобу платежу, утворення скарб�в та
нагромаджень � св�тових грошей, ц�нн� папери —
функц�ї засобу об�гу ф�нансових фонд�в � м�ри їх
поточної (ринкової) вартост�, тобто кап�тал�зац�ї.

Грош� є перетвореною формою вартост� товар�в, ц�нн� папери — перетвореною формою
позичкового кап�талу. Ц�нний пап�р — форма руху заощаджень. З економ�чного погляду ц�нний

пап�р — це кап�тал, що приносить прибуток його власнику.



ЗАОЩАДЖЕННЯ Й
ІНВЕСТИЦІЇ

Заощадження — кошти, як� тимчасово
вив�льнюються з процес�в виробництва �

споживання

Інвестиц�ї — вкладення кошт�в у реальн� �
ф�нансов� активи. 

Кругооб�г заощаджень � �нвестиц�й

В економ�ц� в�дбувається рух грошових поток�в в�д
заощаджень в �нвестиц�ї, що стимулює економ�чний

розвиток � зростання добробуту (рис.). Заощадження
пом�щаються в реальн� й ф�нансов� активи, їх рац�ональне
використання стимулює зростання прибутку в агент�в

економ�чних в�дносин, в�дбувається розширення зайнятост�,
зб�льшуються доходи домашн�х господарств, що сприяє

зростанню заощаджень � в�дпов�дному зб�льшенню
�нвестиц�й в економ�ку. Проте якщо цей процес ламає

економ�чна криза, тод� весь рух може стати зворотним.



МІЖНАРОДНЕ РЕГУЛЮВАННЯ
ФІНАНСОВОГО РИНКУУ 1983 р. була створена

М�жнародна орган�зац�я
ком�с�й �з ц�нних папер�в —

(International Organization of Securities
Commissions — IOSCO). До її складу
входять представники 78

країн св�ту. Україна є членом
ц�єї орган�зац�ї. Заснування
МОКЦБ в�дбило процес

глобал�зац�ї � к�бернал�зац�ї
ф�нансових ринк�в. Ком�с�я
видає резолюц�ї, що мають

рекомендац�йний характер. У
них м�стяться основн�

принципи з м�жнародного
сп�вроб�тництва у сфер�
регулювання ф�нансових

ринк�в. 

Ком�с�я встановила принципи нагляду за електронними
системами торг�вл� пох�дними �нструментами фондового ринку.
У директивах в�дзначається, що пох�дн� ф�нансов� �нструменти
належать до тих продукт�в, ем�тентами яких є б�ржа або ринок,

тому їх оборот п�дпорядковується правилам ринку, що їх
ем�тував.



Резолюц�я про м�жнародн� принципи ведення п�дприємництва, що
безпосередньо стосується корпорац�й, визначила с�м основних принцип�в

ведення б�знесу:

1. Чесність і справедливість — урахування інтересів усіх партнерів, запобігання
яким-небудь обманним діям.
2. Компетентність — забезпечення найкращого виконання своїх зобов’язань.
3. Можливість — уживання заходів для ефективного використання економічних
і фінансових ресурсів.
4. Інформація про споживачів — одержання найповнішої інформації про
фінансовий стан корпорацій та їх інвестиційні можливості.
5. Інформація для споживачів — забезпечення необхідною інформацією,
зокрема про можливі ризики.
6. Уникнення зіткнення інтересів учасників фінансового ринку — по
можливості запобігання такому зіткненню; якщо воно виникає, притримуватися
принципу дотримання інтересів клієнтів. Управління інтересами включає
внутрішні правила конфіденційності.
7. Відповідність — корпорація — учасник ринку повинна відповідати усім
вимогам ведення бізнесу, з тим щоб якнайкраще враховувати інтереси клієнта і
ринку.



 Прийнято спец�альн� резолюц�ї про
“в�дмивання грошей”, “про шахрайство на

фондовому ринку”

У 1961 р. була створена М�жнародна
федерац�я фондових б�рж, яка з жовтня

2000 р. стала називатися Св�товою
федерац�єю б�рж (World Federation of Exchanges).
До її складу входять 56 фондових б�рж �з

р�зних країн.



Федерац�я ввела ринков� принципи,
як� визначають вимоги для бажаючих

до неї вступити. 
Фондов� б�рж� повинн� мати:

· легальний статут (Legal Status), який
п�дтверджує, що орган�зац�я розглядається як
ринок ц�нних папер�в у дан�й країн�;
· св�й власний статут �з зазначенням орган�в
управл�ння, принцип�в п�дбору менеджер�в,
їхн�х функц�й, а також правила � методи
регулювання;



Б�ржа повинна:
· визначити вимоги до учасник�в торг�вл�, а саме: необх�дну квал�ф�кац�ю,
в�дпов�дний досв�д роботи, визначення правил торг�вл�, достатн�сть кап�талу,
права й обов’язки;
· мати у своєму розпорядженн� в�дпов�дну �нформац�ю для пост�йного
спостереження за учасниками ринку: про достатн�сть кап�талу, л�м�тн� позиц�ї,
к�льк�сть � як�сть забезпечення;
· мати орган�зац�йну структуру, яка може правильно управляти операц�ями
ф�нансового ринку;
· мати техн�чну �нфраструктуру, яка може задовольнити потреби учасник�в ринку;
· мати у своєму розпорядженн� техн�чн� засоби, достатн�ми для ведення операц�й;
· бути ф�нансово ст�йкою системою завдяки ефективному ф�нансовому
плануванню, п�дтримувати поступальну тенденц�ю розвитку щонайменше три
роки п�дряд.



БІРЖОВИЙ РИНОК
АКЦІЙ

Ринок акц�й пос�дає особливе м�сце на ринку
кап�тал�в, на ньому обертаються майнов� права

— “дубл�кати справжнього кап�талу”. 
Ринок акц�й д�литься на первинний �

вторинний. 

Первинний — це ринок нових ем�с�й. 

Вторинний — ринок ран�ше випущених
акц�й. Сп�вв�дношення м�ж першим �
другим в середньому в країнах �з
ринковою економ�кою становить у
в�дсотках становить 10 до 90.
Сп�вв�дношення м�ж доходами в�д
обслуговування первинного
розм�щення ц�нних папер�в �
ком�с�йними в�д операц�й на вторинних
ринках в �нвестиц�йних �нституц�ях США
становить приблизно 4 до 10.



ОСНОВНИМИ ПОКАЗНИКАМИ, ЩО ХАРАКТЕРИЗУЮТЬ РОЛЬ РИНКУ АКЦІЙ В ЕКОНОМІЧНОМУ
РОЗВИТКУ, Є:

· його кап�тал�зац�я ( загальна к�льк�сть акц�й нац�ональних компан�й (включаючи вс� р�зновиди),
помножена на в�дпов�дн� сьогодн�шн� ринков� ц�ни), тобто поточна варт�сть акц�й на ринку
кап�тал�в � її в�дношення у в�дсотках до ВВП, тобто коеф�ц�єнт кап�тал�зац�ї, яка визначається за
показниками вторинного ринку;
 ·частка ем�с�ї акц�й у ф�нансуванн� кап�тальних вкладень.

Ринкова кап�тал�зац�я включає:
· т�льки акц�ї нац�ональних компан�й;

· звичайн� та прив�лейован� акц�ї;
· акц�ї без права голосування.

Ринкова кап�тал�зац�я не включає:
· �нвестиц�йн� фонди;

· права, варанти, конвертован� ф�нансов� �нструменти;
· опц�они, ф’ючерси;

· л�стингов� �ноземн� акц�ї;
· ф�нансов� �нструменти компан�й, єдина мета п�дприємництва
яких полягає в триманн� акц�й, включених у списки (тобто

л�стингованих) �ншими компан�ями.

Отже, кап�тал�зац�я акц�й показує, як ф�нансове сп�втовариство оц�нює “титули власност�” на
певний момент. Але цей “момент” може бути наповнений траг�змом: б�ржовою пан�кою,

пад�нням курс�в акц�й, унасл�док чого акц�онерний кап�тал знец�нюється. У таких випадках
�нвестор, котрий вклав кошти нав�ть у “блакитн� ф�шки” може втратити св�й кап�тал.


